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mvestimentos do mundo

{75 PEREGRINO SANTA CLARA/JOSE VEGAR

Os bens culturais deixaram de ser um
investimento de elite. Pelo contrério, séo
actualmente activos acessfveis e disputados
em mercados competitivos de todo 0 mundo.
No entanto, ao contrario dos produtos
financeiros, a informagfio sobre este tipo

de bens continua a estar encerrada num
cfreulo restrito de conhecedores.
Mensalmente, o “JdeN” ird contrariar esta
tendéncia, revelando a informacéo
privilegiada de um verdadeiro “insider”*,
que, finalmente, acedeu a partilhar

o0 que sabe. Ao investimento em vinhos,
seguir-se-0, nos proximos meses,
fotografia, cartazes, brinquedos, mapas,
hardware vintage e dlbuns musicais em vinil.

07. Vinhos

Valor Global

Nio é segredo para aqueles que me estio mais pré- 4
ximo que me domina uma enorme ansiedade des-
de Abril éltimo. Os rumores surgiram logo em Marco, mas s6
em Abril a coluna autoritiria do Parker foi definitiva: A co-
lheita de Bordéus de 2005 pode ser uma das melhores de toda
a hist6ria do vinho. Parker arrisca mesmo em escrever que
pode ser “a” melhor. Infelizmente, ndo sou o tinico a estar an-
sioso. Alids, para escrever a verdade, o frenesim instalou-se um
pouco por todo o mundo, gragas a esta tetrivel mania da in-
formagio instantanea e democritica.

Passo a explicar o que estd em jogo. Quando falamos de vi-
nho no mercado de investimento global, falamos dos produ-
tores de Bordéus e da Borgonha, liderados por 10 a 15 “cha-
tdaux” consagrados, dos quais alguns miticos sio os de Lafi-
te, Cheval Blanc, Latour, Margaux, Petrus, Haut- Brion e Mou-
ton. Do mesmo modo, quando falamos destes produtores, es-
tamos a falar de pregos por caixa que em 2003 e 2004 atingi-
ram os milhares de euros, e que, especula-se, podem sofrer um
“update” na colheita de 2005 de 100 a 300 por cento.
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A equagiio é muito simples: estes pregos altissimos podem ser
" uma ninharia, porque daqui a um ano o activo em causa vai
hipervalorizar, ou constituir um terrivel mau investimento,
dado que 0 mesmo mercado, rio mesmo espago de tempo, nio
lhe dar4 valor, como aconteceu em 2003, co uma colheita que
estava nas mesmas condicdes que a actual, em termos de ofer-
ta e procura, embora num mvel inferior de qualidade, a acre-
ditar nos criticos.
A terrivel verdade é que o tsunamx” de informagio especiali-
zada instalado desde Abril nos computadores dos amantes de
vinho e dos investidores ndo fornece uma tinica pista solida
paraa resolugdo da ma]dltz equagao que também a mim do-
mina.
Claro que, 4 semelhanca dos meus pares um pouco por todo
olado, tenho comumicado semanalmente com,o meu contac-
toemLondres, e continua'em aberto a possibilidade de adqui-
rir-a quantidade que dese]o, e que Nio revelo por uma ques-
tio-de discricdo. .
Masa verdade é quendo cons;go tomar uma decisdo.Nos me-
Thores momentos destes cinco meses de tormento, tenho pen-
sado que o dilema “Bordéus 2005 é um sintoriia de que o vi-
nho se transformou num activo msutucxonal Comegou por
sex; a meio dos anos 80, uma gruta de Ali-babé4 infinita, a cus-
ta das enormes reservas dos produtores franceses, e da procu-
ra enlouquecida dos milionarios da bolsa americanos. Permi-
tiu hucros fabulosos aos proprietarios por mero acaso-dos ac-
tivos, nos quais me inclufa, modestamente, por vezes na ordem
dos 400 a 500 por cento. Segundo a Premier Cru, uma empre-
sa inglesa de investimentos em vinho, um portfélio slido ad-

Colheita

0 “site” de Robert Parker, em www.ercbertparker.com,
é prioritario, porque é ele que dita o mercado. Assim
sendo, Parker garante o privilégio continuo de possuir
sempre informacdo atempada e completa sobre os
grandes vinhos de todo o mundo, e sobre a qualidade
das colheitas. A cronica de Jancis Robinson, ao sabado
no “Financial Times”, ou em www.jancisrobinson.com, e
a “Wine Spectator”, em formato revista, ou em www.wi-
nespectator.com , sdo monitorizadas com enorme aten-
¢do.
A nivel de informagdo nacional, o universo é relativa-
mente restrito, mas todos o0s principais jornais possuem
rubricas sobre o tema, e os guias anuais de vinhos de
Jodo Afonso, editado pela Cotovia, e de Jodo Paulo Mar-
tins, editado pela Dom Quixote, séo bastante profissio-
nais. Neste sector, 0 “site” www.055as8.com, dinamiza-
do por cinco peritos em vinhos e gastronomia, tem in-
formacio importante.
0Os guias, especialmente os internacionais, sdo preciosos
para‘a avaliagdo dos vinhos onde vale a pena investir
~numa fase inicial. NOrniaImente, vinhos pontuados a
partir de 90 pontos, na escala de 50 a 100, ou a partir de
18, naqueles que usam a escala de 10 a 20, sdo poten-
ciais bons investimentos.
Para um inicio de pesquisa a um nivel alto, que possa
mais tarde resuitar num investimento sério, os peritos
recomendam um rmanual: “Wine Investment for Portfo-

lio Diversification: How Collecting Fine Wines Can Yield
Greater Returns Than Stocks and Bonds”, da autoria de
Mahesh Kumar. As cotagbes dos vinhos mais valiosos es-
tdo expressas num indice exclusivo, em www.liv-ex.com.

quirido em 1974 por 12,5 mil euros, rendeu em 2004 mais de
1,75 mithdes de euros.

Depois, nos anos 90, caminhou para a vertigem, devido a es-
peculagio, rebentando com grande estrondo em 1997, muito
por culpa da procura alucinada, mas desta vez dos asiaticos.
Na altura, ]u]guel que estava tudo terminado.

Mas o prestigio cultural e social do vinho manteve a atracgio

- pelo activo. A partir de 1998, 0 mercado assentou, reduzindo

as grandes margens de valor, mas impedindo simultaneamen-
te as grandes tempestades.

*Nota ao leitor:

taClara

um cidadio portugués, Filho de um almirante portugués e de
umainglesa pertencente auma das familias mals poderosas da
“CI(V" Iondrlna, gr i

oxford, a que se seguiu um mestrado em finangas em Harvard.
No inicio dos anos 60, com pouco mais de 20 anos, foi contrata-
do por umacasade mvestimentos de Wall Street, como director

d a“partner”,

vel pefa Europa. A sua actividade obrigou-oa dias constan-
tesem Lmdres,Zurique, Parlse Mildio, paraalém doLunemhur-

go. ag is permitivam-lh; um
prazer de famllia. ainvestigacioe o investimento em bens cul-
turais.

Hoje,mmnhmvida,?eregimdeddludueﬁmroseuvalor
mais precioso, 0 da dlsmgaoto(al, e pamlharm os Ieltores do
‘N’ i
meirapessoaparamethorrepi Aod i sobre
osnmndosaquesooslnxladostemanesso.losevegar

Prova

Como em muitos outros sectores de negécio, a internet re-
volucionou o0 mercado. Hoje os principais comerciantes e
produtores de vinho tém presenca no mundo virtual, e
possive! obter conselho e adquirir através deste meio.

0 lider, perfeitamente eficiente e seguro, segundo os espe-
cialistas, com entregas em qualquer ponto do territorio na-
cional, é a empresa francesa Millesima, acessivel em
www.millesima.pt.

0Os ingleses, apesar de ndo produzirem, séo dos mais con-
ceituados em vendas e investimento em vinhos, a nivel mun-
dial. As empresas Berry Bros&Rudd (www.bbr.com) e
Lay&Wheeler Group (www.laywheeler.com), entre outras,
apresentam reputacdes intocaveis. )

0 mercado continua a ser dominado pelos vinhos das re-
gibes francesas de Bordéus e Borgonha, seguidos por al-
guns italianos, californianos, australianos, espanhéis, sul-
africanos, chilenos e argentinos. Convém lembrar que aqui
estamos jaa investir na primeira liga mundial, e que os pre-
€0s comegam nas centenas de ewros.

No mercado nacional, uma das grandes ongmalidades éa
deque ainda é possivel comprar directamenteao produtor,
0 que permite economizar, até porque, no meltado nacio-
nal, os vinhos encarecem semanas apds a sua entrada no
mercado. As regites de topo sdo as do Douro, Dio e Alen-
tejo.

Em termos de lojas de vinhos, a oferta disparou nos tltimos
trés anos. A escolha deve ser pessoal, dados que as relacdes
privilegiadas entre cliente e comerciante sio fundamentais
num mercado onde a oferta de topo é sempre limitada. On-
line, o Winept (www.winept.com) exibe uma selecgdo tao
hoa ou superior a concorréncia com presenca fisica.

A tranquilidade relativa permitiu a profissionalizagio, & qual
reconhego importincia. Hoje, nio ¢ possivel fazer circular in-
formacio viciada sobre o produto, na maior parte dos casos,
e nenhuma garrafa tem valor se ndo estiver acompanhada de
um certificado de engarrafamento e conservagio emitido por
uma entidade independente. A juntar a isto, € possivel contra-
tar os servigos de um corpo de especialistas verdadeiramente
profissionais, tanto no produto, como nas estratégias de inves-
timento que o tém como objecto.

Por outro lado, nos meus piores momentos destes cinco me-
ses de tormento, gostaria de regressar ao fim dos anos 70. Em
algumas paragens da velha Europa, incluindo o empedernido
Douro, 0 vinho era apenas a expressio de um povo e uma pro-
va de grandeza da natureza. Obter umas garrafas das produ-
gdes de eleigio obrigava simplesmente a alguma concentragio
nos circulos de iniciados, e 2 uma viagem ao produtor.
Tenho agora muito pouco tempo para tomar uma decisdo,
segundo me informou o meu especialista hi escassas horas
atras. Verdadeiramente, tenho que escolher entre participar
com um investimento avultado no anel cimeiro do mercado,
sujeitando-me ainda este ano 4 sua reacgio emocional, igual
4 de qualquer outro mercado, ou reservat a quantia destina-
da para uma aposta de longo — prazo. Refiro-me a que pode
ser feita em produtores ainda ndo consagrados neste anel ci-
meiro —~ como os do Douro, do Priorat, em Espanha, ou de
certas regides chilenas e argentinas — que seguramente serdo
eleitos quando se manifestar o cansaco da procura pelos li-
deres actuais. Na altura correcta, indicarei ao leitor 2 minha
decisdo.

Guarda

0 investimento em vinho de qualidade por motivos unica-
mente financeiros é relativamente recente, tem menos de
10 anos.

nalizado, as grandes polémicas instalaram-se, a volta da es-
peculagdo dos pregos e dos calculos de rendibilidade.

Ha um ponto em que todos concordam: investir em vinhos
éinvestir nos vinhos franceses de Bordéus e Borgonha, num
total de 75 rétulos conceituados, e 500 mil garrafas de gran-
de valor num bom ano.

A partir daqui, tudo é polémico. A compra em futuros, ou
“en primeur”, como se diz no meio, tem sido muito pratica-
da, mas temigualmente provocado grandes dissabores, por-
que os precos exigidos pelos produtores acabam, meses de-
pois, por ser desfeitos pelo mercado, anulando ou adiando
durante anos a rendibilidade esperada.

Basicamente, existem dois meios de investir. Ou por com-
pradirecta, através de um comerciante profissional, e como

através de uma aquisicao em fundos, maioritariamente ge-
ridos por empresas americanas e inglesas, com regras se-
melhantes aos dos activos financeiros.

0 problema estd em acertar na escolha. Em relagio aos co-
merciantes, uma avalanche recente de relatdrios negativos,
obrigou-os aaprovarem um cédigo de conduta. No que con-
cerne os fundos, vérios, especialmente os em “off-shore”,
fecharam, devido a mas performances extremas, mas ou-
tros conseguiram, nos tiltimos trés anos, rendibilidades en-
tre 0s 13 e 05 43 por cento.
O Unico © 2\ X
confianca na mforma;ao for muito alta.

Hoje, dado que 0 mercado esta quase totalmente profissio- ..

jareferi o mercado é dominado por ingleses e franceses, ou -
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